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1. Na figura seguinte encontram-se representadas graficamente a Security Market 

Line (SML) e três acções (A, B e C).  

 
1.1. Determine a rendibilidade actual da acção A, sabendo que o seu alfa de Jensen 

é de 4%. 

1.2. Determine o alfa de Jensen da acção B. 

1.3. Formule e justifique as adequadas decisões de investimento em relação às 

acções A, B e C. 

1.4. Sabendo que a Empresa B tem um rácio de endividamento (capital alheio/ Total 

activos) de 40%, um beta da divida de 0,6 e uma taxa de tributação de 25%, 

determine: 

1.4.1. A rendibilidade requerida dos activos (Keu); 

1.4.2. O custo médio ponderado do capital (Km). 
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